COMMUNIQUE DE PRESSE Paris, le 31 mai 2018

INDUSTRIES

Résultats Semestriels 2017-2018
EXEL Industries : un résultat semestriel moins positif que
I’année derniere

ler semestre 2017 ler semestre 2018

en M€ Oct 16 - Mar 17 Oct 17 - Mar 18
Chiffre d'affaires 352,7 343,0
Résultat Opérationnel Courant 15,1 10,9

% 4,3% 3,2%
Eléments non récurrents 0,4 0,3

Frais financiers -2,0 -1,8
Gains/pertes de change 1,4 -2,8
Résultat avant imp0ots 14,9 6,6
Charge d'imp6t -6,6 -2,6
Mises en équivalence 0,1 0,1
Résultat net 8,4 4,1

¢ Analyse des résultats semestriels 2017-2018

Compte tenu de la saisonnalité de nos activités, le premier semestre de I'exercice fiscal ne
représente qu’une faible part de nos résultats annuels. L'année derniére, il représentait 40% du
chiffre d’affaires et 22% du résultat opérationnel courant annuel.

Sur le premier semestre 2017-2018, la baisse du résultat opérationnel courant provient
principalement de la réduction du volume d’activité en Pulvérisation Agricole et des pertes
enregistrées sur quelques projets automobiles en Pulvérisation Industrielle. Les ventes
d’équipements standards et de pieces de rechange de la Pulvérisation Industrielle sont en
croissance a taux de change constants. Toutefois la dévaluation de I’'USD a réduit I'effet favorable
de ce mix sur la marge.

La Pulvérisation Agricole enregistre un chiffre d’affaires a -5,8% avec une baisse des ventes aux
USA et en Australie et une activité France qui n’a pas progressé par rapport a I'année derniére.




Malgré une marge brute en amélioration, le résultat opérationnel de cette activité est en baisse du
fait de la moindre absorption des colts fixes.

Les Arracheuses de Betteraves bénéficient d’une activité soutenue et d’'une légere amélioration
de marge brute. Cette année, la décision de mieux lisser la production généere une augmentation
significative des stocks a la fin du semestre, mais permettra d’atténuer le pic de fabrication du
dernier trimestre de I'exercice.

En Pulvérisation et Arrosage du Jardin, le démarrage de la saison est décalé au second semestre
du fait d’'une météo défavorable au printemps, mais le référencement en magasin est bon et le
résultat opérationnel supérieur a celui de I'année derniere.

Le résultat net sur la période est de 4,1M€ contre 8,4M<€ 'année derniere, impacté par la baisse du
résultat opérationnel ainsi qu’un effet change négatif de 2,8M<€, alors qu’il s’agissait d’'un gain de
1,4AM€ I'année derniere.

Sur le premier semestre de I'exercice 2017-2018, les investissements nets ont été de 11,9M€ dont
7M£ concernent la finalisation des projets immobiliers en Allemagne et aux Pays-Bas.

L’Endettement Financier Net a fin mars 2018 ressort a 151,9M€ contre 145,5M€ I'année derniére a
la méme époque.

Processus d’audit

Le Comité d’Audit du Groupe s’est réuni le 28 mai 2018 apres-midi.

Les Commissaires aux Comptes du Groupe ont fait état au Comité d’Audit de leurs contréles
effectués sur les comptes des principales filiales et du Groupe sous forme de revue limitée, et ont
émis une conclusion de revue limitée sans réserve ni observation sur les comptes arrétés au 31
mars 2018.

Sur ces bases, le Conseil d’Administration du 29 mai 2018 a arrété les comptes consolidés
semestriels du Groupe EXEL Industries.

e Perspectives et Stratégie

M. Guerric Ballu, Directeur Général du Groupe EXEL Industries, commente :

« Les résultats du premier semestre de cet exercice sont impactés par le recul des ventes en
Pulvérisation Agricole, la profitabilité de certains projets de Pulvérisation Industrielle et des taux
de change défavorables.

Le résultat Opérationnel Courant (EBIT courant) ressort a 10,9M<€ a fin mars 2018 contre 15,1M€
I'année derniére. Notre endettement s’est légérement accru du fait de I'augmentation des
investissements et de I'accroissement des stocks destiné a anticiper le pic de saisonnalité. Compte
tenu de la saisonnalité de notre activité, le premier semestre représente une faible part de la
performance annuelle.

Dans I’activité Arracheuses de Betteraves, les perspectives demeurent bonnes cette année, méme
si elles seront en deca de I'année 2016-2017 qui était exceptionnelle.

En Arrosage du jardin, la saison a commencé avec un peu de retard. Les ventes des nouveaux
produits lancés en 2017 restent le moteur de la croissance.



Dans la Pulvérisation Industrielle, la vente des équipements standards et des pieces détachées est
en croissance sur I'ensemble des zones géographiques, hormis les USA ou un plan d’action
commercial et marketing est lancé.

En Pulvérisation Agricole, nous nous attendons a moins de ventes que I'année derniere. L’activité
s’est a peine stabilisée en France, avec une reprise dans la « grande culture » mais un retrait dans
la « vigne ». Aux USA, le plan d’action lancé ces derniers mois devrait permettre une reprise sur le
second semestre.

En France, nous participons avec Axema a l'initiative de la FNSEA qui a lancé un "contrat de
solutions" pour réduire |'usage des produits phytopharmaceutiques. Ce contrat inclut notamment
le renouvellement du parc vieillissant de pulvérisateurs, dont I'ancienneté moyenne est de 13,5
ans, par des modeles plus récents, qui integrent des technologies permettant des gains
d’application de 'ordre de 50%.

Avec ce retard pris au 1°" semestre, notre chiffre d’affaires annuel devrait terminer a un niveau
inférieur a celui de I'année derniére. Mais les actions entamées pour améliorer nos marges brutes
ainsi que nos efforts de maitrise des colts fixes, devraient permettre de maintenir notre
profitabilité et réduire notre endettement. »

e Prochains rendez-vous

- Le 19 juillet 2018 apres Bourse : chiffre d’affaires du 3eme trimestre 2017-2018;
- Le 25 octobre 2018 apres Bourse : chiffre d’affaires du 4éme trimestre 2017-2018;
- Le 18 décembre 2018 avant Bourse : résultats annuels 2017-2018.

EXEL Industries 2009/2010| 2010/2011 | 2011/2012 | 2012/2013 | 2013/2014 | 2014/2015 2015; 20%6 131 2016/2017
5: ']z’rz d'affaires | ;0,4 430.1 525.3 740.2 775.4 725.2 819.3 874.2

A propos d’EXEL Industries :

Le métier principal d’EXEL Industries est la pulvérisation, pour I'agriculture (leader mondial) et I'industrie. Le Groupe est également
présent sur les marchés de I'arrosage grand public et des arracheuses de betteraves (leader mondial). La vocation d’EXEL Industries
est de se développer sur ses marchés grdce a une politique d’innovation permanente et a une stratégie d’internationalisation. EXEL
Industries emploie environ 3 745 personnes dans 29 pays, sur les 5 continents.
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